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2007 – Resultados Financieros 
(Este reporte financiero ha sido preparado en base a Estados Financieros No Consolidados expresados en Dólares Americanos) 
 

$US millones   TOTAL
2007 2006 % 2007 2006 %

31,1    31,2   -0,3% Total ingresos operativos (*) 31,1        31,2        -0,3%

15,2    15,9   -4,4% Utilidad operativa 15,2        15,9        -4,4%

15,5    13,3   16,5% Utilidad neta 15,5        13,3        16,5%

(*) después de Impuestos a las Transacciones y Tasa SIRESE

$US millones   TOTAL
2007 2006 2007 2006

8,4      10,1   Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 8,4          10,1       

(1,0)    (0,4)    Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión (1,0)         (0,4)       

(11,5)  12,4   Flujo de efectivo utilizado en actividades financieras (11,5)       12,4       

TRIMESTRE

PRIMER
TRIMESTRE

PRIMER

 
 
 

 
 

• La Utilidad Neta durante el primer trimestre del 2007 fue de $US 15.5 millones. 
 

• Los Ingresos Operativos para el primer trimestre de 2007 fueron $US 31.1 millones, en 
forma similar al periodo equivalente de la gestión 2006. 

 
• Se realizaron inversiones de Capital por un monto de $US 1.8 millones, las mismas que 

incluyen inversiones relacionadas al proyecto de expansión Gasoducto al Altiplano 
(GAA Fase III) y en proyectos de Continuidad de Servicios. 

 
• Recibimos pagos por un monto de $US 0.8 millones relacionados con nuestra 

participación en el gasoducto Bolivia-Brasil.  
 

• Se realizaron pagos de Capital del Financiamiento Multilateral por un monto de $US 8.5 
millones y pagos por $US 2.6 millones al Banco Central de Bolivia, por la deuda 
heredada en el proceso de capitalización en 1997.  
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Utilidad Neta 
Transredes S.A generó una Utilidad Neta de $US 
15,5 millones durante el primer trimestre del 2007, 
teniendo un incremento del 16,5% con respecto al 
mismo periodo de la gestión 2006. Este incremento 
se debe principalmente a mejores resultados de las 
empresas afiliadas donde la empresa tiene 
participación. Los Ingresos por Transporte 
decrecieron con respecto al 2006, debido 
principalmente a menores volúmenes transportados 
en la concesión Líquidos Exportación. Los Gastos 
Totales se incrementaron principalmente por costos 
operativos adicionales de las nuevas estaciones y 
ductos del sistema de transporte. Los gastos de 
Depreciación y Amortización son mayores con 
respecto al primer trimestre del 2006, debido a un 
incremento en los activos fijos, generado por la 
finalización de los proyectos de Continuidad de 
Servicios y el proyecto Gasoducto al Altiplano (GAA 
Fase II). Los Ingresos de Afiliadas son mayores 
debido a los mejores resultados financieros de Gas 
Transboliviano (GTB) generados principalmente por 
menores gastos de intereses y efectos positivos en 
impuestos luego de la solución de ítems que se 
encontraban en disputa. Los resultados de 
Transredes do Brasil (TDB) también fueron positivos.  
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Los Ingresos/Gastos por intereses  se mantuvieron en niveles similares a la gestión 2006. Otros Ingresos / (Gastos) 
en el primer trimestre del 2007, incluyen el efecto cambiario negativo sobre la porción de la deuda transferida a 
Transredes S.A. durante el proceso de capitalización en 1997 que se encuentra denominada en monedas distintas al 
dólar americano. El incremento en el Impuesto a Utilidades se debe principalmente a una disminución en la 
depreciación fiscal utilizada para el cálculo de dicho impuesto. Este decremento resulta de la previsión realizada en 
la gestión 2006  relacionada a los procesos contenciosos tributarios, la cual disminuye la pérdida tributaria 
acumulada y aumenta las diferencias temporales entre la depreciación contable y la depreciación fiscal. 
 

 
Ingresos Operativos 
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Los ingresos por transporte de Líquidos se 
redujeron en un 2.9% en el primer trimestre de 
2007 en comparación con el mismo periodo para la 
gestión 2006, principalmente debido a menores 
volúmenes de exportación a través de la Terminal 
Arica.  
 
Los ingresos por transporte de Gas aumentaron 
con relación al primer trimestre de la gestión 2006 
en un 1.1% debido al incremento de los volúmenes 
transportados en el mercado interno, como 
resultado de un aumento en la demanda de gas 
para la generación termoeléctrica y las compañías 
de distribución locales. 
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Flujo de Efectivo 
 
El Flujo de Efectivo de actividades operativas fue de $US 8.4 millones durante el primer trimestre del 2007. Los 
Cambios en Activos y Pasivos Corrientes son mayores en el primer trimestre del 2007 principalmente debido a 
mayores pagos de interés  relacionados al Financiamiento Multilateral. 
  
El Flujo de Efectivo utilizado en Actividades de Inversión incluye  $US 1.8 millones que fueron invertidos en el 
sistema de transporte. Estas inversiones han sido enfocadas en la ejecución de proyectos  que garantizan la 
continuidad,  calidad y seguridad en el servicio de transporte y en la expansión del Gasoducto al Altiplano (GAA 
Fase III). El efectivo recibido de afiliadas incluye pagos por $US. 0.8 millones de Transportadora Brasileira Gasoduto 
Bolivia-Brasil S.A. relacionados a nuestra participación en el gasoducto Bolivia-Brasil. 
 
El Flujo de Efectivo Utilizado en Actividades de Financiamiento totalizan $US 11.1 millones al primer trimestre del 
2007, los cuales incluyen $US 8.5 millones de amortización de capital al Financiamiento Multilateral otorgado por el 
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Corporación Andina de Fomento (CAF). También se realizaron pagos 
al Banco Central de Bolivia por la de la deuda transferida a Transredes S.A. durante el proceso de capitalización en 
1997. En este periodo no hubo desembolsos adicionales por parte del Financiamiento Multilateral.  
 
 
 

Dividendos 
 
En fecha 13 de Septiembre de 2006, la Asamblea General de Accionistas decidió postergar la distribución de las 
Utilidades Retenidas de la gestión 2005. El saldo acumulado de dividendos pagados a Marzo de 2007 totalizan $US 
182.2 millones e incluyen la distribución de todas las Utilidades Retenidas hasta la gestión 2004. 
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RESUMEN DEL ESTADO DE RESULTADOS

      TRIMESTRES
T1 T1 (*) $US millones Acumulado a la fecha

2007 2006 % 2007 2006 %

19,2     19,0    1,1% Transporte de Gas Natural 19,2           19,0         1,1%
13,4     13,8    -2,9% Transporte y Almacenamiento de Liquidos 13,4           13,8         -2,9%
(1,5)      (1,6)     Impuestos a las Transacciones y Tasa SIRESE (1,5)            (1,6)          
31,1     31,2    -0,3% Total Ingresos Operativos Netos 31,1           31,2        -0,3%

(6,8)      (6,4)     Total Gastos de Operación (6,8)            (6,4)         

24,3     24,8    -2,0% Utilidad Bruta (EBITDA ) 24,3           24,8        -2,0%

(7,7)      (7,2)     Depreciación - Activo Fijo (7,7)            (7,2)          
(1,7)      (1,7)     Amortización - Cuenta Diferida (1,7)            (1,7)          
(9,4)      (8,9)     Total Depreciation & Amortización (9,4)            (8,9)         

-       -      Ingresos (Gastos) Excepcionales -             -           
0,3       -      Otros (Gastos) Ingresos Netos 0,3             -           
0,3       -      Total Otros Gastos 0,3             -          

15,2     15,9    -4,4% Utilidad Operativa 15,2           15,9        -4,4%

8,2       3,8      Resultado de Empresas Afiliadas 8,2             3,8           
2,8       3,0      Ingresos Financieros 2,8             3,0           

(7,5)      (7,7)     Egresos Financieros (7,5)            (7,7)          
(1,0)      (0,3)     Otros Ingresos (egresos) (1,0)            (0,3)          
2,5       (1,2)     Total Ingresos / Egresos Financieros & Afiliadas 2,5             (1,2)         

17,7     14,7    Utilidad antes de Impuesto a las Utilidades 17,7           14,7        
(2,2)      (1,4)     Impuesto a las Utilidades - Diferido (2,2)            (1,4)          

15,5     13,3    16,5% UTILIDAD NETA 15,5           13,3        16,5%

(*) Variación T1 (2007 vs 2006)
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                  RESUMEN DEL BALANCE GENERAL

$US millones Mar Dic Mar
2007 2006 2006

ACTIVOS
Activo Corriente

Disponibilidades y Portafolio de Inversiones 111,2 115,3 128,0 
Cuentas por Cobrar Comerciales 18,0   16,2   11,9   
Otros Activos Corrientes 13,0   10,8   17,8   
Total Activo Corriente 142,2 142,3 157,7 

Activo No Corriente
Activo Fijo (neto de amortizacion acumulada) 486,1 492,0 472,5 
Préstamos  en Empresas Relacionadas 82,6   81,7   77,7   
Cuenta Diferida (neta de amortizacion acumulada) 116,3 117,9 122,9 
Inversiones / Otros Activos 71,9   63,4   50,0   
Total activo No Corriente 756,9 755,0 723,1 

TOTAL ACTIVO 899,1 897,3 880,8 

PASIVO
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 6,3     7,7     6,1     
Porcion Corriente Obligaciones Financieras 32,2   53,8   38,6   
Provisiones y Otros Pasivos Corrientes 11,0   10,9   8,0     
Total Pasivo Corriente 49,5   72,4   52,7  

Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras 296,4 290,1 330,7 
Impuestos Diferidos 78,5   76,3   48,8   
Otros Pasivos No Corrientes 1,1     0,9     6,4     
Total Pasivo No Corriente 376,0 367,3 385,9 

TOTAL PASIVO 425,5 439,7 438,6 

PATRIMONIO NETO
Capital Social y Prima de Emisión 361,1 361,1 361,1 
Ajuste Acumulado por Traduccion Moneda 4,0     3,5     3,3     
Reserva Legal 10,5   10,5   10,5   
Utilidades Acumuladas 98,0   82,5   67,3   
TOTAL PATRIMONIO NETO 473,6 457,6 442,2 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 899,1 897,3 880,8 
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RESUMEN DEL FLUJO DE EFECTIVO

$US millones Acumulado a la Fecha
T1 T1

2007 2006 2007 2006

Flujo de Efectivo proveniente de Actividades Operativas
15,5      13,3     Utilidad Neta del Ejercicio 15,5         13,3       
10,0      12,9     Depreciación, Amortización y Devengados 10,0         12,9       

(17,1)    (16,1)    Cambios en Activos y Pasivos Operativos (17,1)        (16,1)      
8,4        10,1     Total Flujo de Efectivo proveniente de Actividades Operativas 8,4          10,1     

Flujo de Efectivo utilizado en Actividades de Inversión
0,8        4,0       Disminución (incremento) en Préstamos Empresas Relacionadas 0,8          4,0         

(1,8)      (4,4)      Inversiones de Capital (1,8)         (4,4)        
(1,0)      (0,4)      Total Flujo de Efectivo utilizado en Actividades de Inversión (1,0)         (0,4)      

Flujo de Efectivo utilizado en Actividades Financieras
-           -           Dividendos -          -         

(0,4)      -           Pago de Bonos (0,4)         -         
(11,1)    (2,6)      Pago de Deuda Financiera (11,1)        (2,6)        

-           15,0     Incremento en Obligaciones Financieras -          15,0       
(11,5)    12,4     Total Flujo de Efectivo utilizado en Actividades Financieras (11,5)        12,4     

(4,1)      22,1     
Incremento (Disminución) Neta de Efectivo y Equivalentes de 
Efectivo (4,1)          22,1       

111,2    128,0   Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Cierre del Periodo 111,2       128,0   
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