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www.acevedodeloitte.com.boDICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los señores Presidente y Directores de
Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima “Transredes S.A.”

Hemos examinado el balance general de Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima “Transredes

S.A.” al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio

neto y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, que se acompañan. Estos estados financieros

(que incluyen sus correspondientes notas y anexos I a IV) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestros exámenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas

requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados

financieros están libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base

de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también

incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, así

como también evaluar la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros

exámenes proporcionan una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todo

aspecto significativo, la situación patrimonial y financiera de Transredes S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004,

los resultados de sus operaciones,  la evolución de su patrimonio neto y su flujo de efectivo por los ejercicios

terminados en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Como se explica en nota 2.3.13, el balance general y el estado de evolución del patrimonio neto al 31 de diciembre

de 2004 han sido modificados debido a un ajuste en la valuación de la inversión de la Sociedad en Transportadora

Brasileira Gasoducto Bolivia Brasil S.A. a través de su subsidiaria Transredes Do Brasil Holdings Ltda.

Como se menciona en nota 3, el marco regulatorio del sector petrolero aún no esta claramente definido debido a

la ausencia de una reglamentación completa de la Ley de Hidrocarburos N° 3058 de 17 de mayo de 2005. El nuevo

gobierno posesionado el 22 de enero de 2006, aún no ha definido claramente su política con el sector, consecuentemente,

los efectos del cambio normativo en el negocio, posición financiera y resultado de las operaciones de la Sociedad

aún no pueden ser cuantificados.

Los estados financieros que se acompañan han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales a las que

está sujeta la Sociedad como entidad jurídica independiente y, por lo tanto, la inversión en acciones de sus subsidiarias

se valúan a través del método patrimonial proporcional y no sobre una base consolidada. Para evaluar la situación

financiera de la entidad económica que conforman la Sociedad y sus empresas subsidiarias, se presentan como

anexos I a IV, estados financieros consolidados preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio

de Auditores de Bolivia.

1 .

2 .

3 .

4 .

5 .

6 .

Lic. Aud. Saúl Encinas M. (Socio)
MAT. CAUB - 3570
MAT. CDA SC - 1402



TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima

(TRANSREDES S.A.)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresado en miles de bolivianos)

ACTIVO
Activo corriente
 Disponibilidades
 Disponibilidades restringidas
 Portafolio de inversiones
 Cuentas por cobrar comerciales
 Cuentas por cobrar empresas relacionadas
 Préstamos a empresas relacionadas
 Otras cuentas por cobrar
   Total activo corriente

Activo no corriente
 Préstamos a empresas relacionadas
 Cuenta diferida (neta de amortización acumulada)
 Activo fijo (neto de depreciación acumulada)
 Inversiones permanentes
 Otros activos
   Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo corriente
 Cuentas por pagar
 Cuentas por pagar - empresas relacionadas
 Porción corriente obligaciones financieras - largo plazo
 Porción corriente - bonos por pagar
 Intereses por pagar sobre obligaciones financieras
 Intereses sobre bonos por pagar
 Deudas sociales y fiscales
 Provisiones para gastos
 Provisión para pasivo ambiental
 Otros pasivos
   Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
 Obligaciones financieras - largo plazo
 Bonos por pagar
 Impuestos diferidos
 Previsión para indemnizaciones
   Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
 Capital social
 Prima de emisión
 Ajuste acumulado por traducción de moneda extranjera
 Reserva legal
 Ajuste global del patrimonio
 Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

2.3.2 - 10 c)
 2.3.3 - 4

  5

  6

  6
  7
  8
  9

  10 a)
  12

  11

  10 a)
  12
  13

  14
  15
  16
  17
  18

17.323
   418.379
   420.132
   108.069

   15.637
   55.471
   25.397

   1.060.408

   658.134
   1.006.933
   3.840.917

   310.602
   58.290

   5.874.876
   6.935.284

   52.162
   715

   108.895
   161.600

   44.322
   25.811
   29.579
   32.417

   7.920
   2.414

   465.835

   1.808.584
   767.600
   383.566

   51.093
   3.010.843
   3.476.678

   1.004.812
   875.699

   29.388
   71.597

   1.040.678
   436.432

   3.458.606
   6.935.284

15.345
   247.506
   313.382
   104.805

   12.913
   61.456
   24.829

   780.236

   807.613
   1.058.620
   3.704.833

   195.977
   51.740

   5.818.783
   6.599.019

   56.786
   434

   52.404
   161.600

   27.704
   25.375
   66.922
   24.009
   10.668

   3.205
   429.107

   1.570.090
   929.200
   315.600

   48.748
   2.863.638
   3.292.745

   1.004.812
   875.699

   24.897
   56.406

   1.040.719
   303.741

   3.306.274
   6.599.019

  Las notas y anexos I a IV que se acompañan forman parte integrante de estos estados.

2005 2004
 (Reexpresado y

  modificado)

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General



TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima
(TRANSREDES S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresado en miles de bolivianos)

Transporte de gas natural
  Doméstico
  Exportación
Transporte y almacenamiento de líquidos
  Doméstico
  Exportación
Otros ingresos
Menos: Impuesto a las Transacciones y Tasa Sirese

Total ingresos operativos

  Gastos operativos - netos
  Depreciación - activo fijo
  Amortización - cuenta diferida

Ganancia bruta

Otros ingresos (gastos) netos

Ganancia operativa

  Resultado de empresas afiliadas
  Ingresos financieros
  Egresos financieros
  Ajuste por inflación y tenencia de bienes
  Ganancia neta por traducción de deuda

Ganancia antes del impuesto a las utilidades

 Impuesto a las utilidades - diferido

Ganancia neta del ejercicio

Nota

19
8
7

13

  Las notas y anexos I a IV que se acompañan forman parte integrante de estos estados.

2004
 (Reexpresado)

 135.607
 430.057

 314.473
 71.682

 1.788
 (52.697)

 900.910

 (217.254)
 (165.407)

 (47.274)
 (429.935)

 470.975

17.140

 488.115

 (5.629)
 97.586

 (197.319)
 (1.790)
 (1.997)

 378.966

 (75.893)

 303.073

2005

157.449
 447.625

 350.906
 73.664

 5.386
 (49.919)

 985.111

 (220.000)
 (217.152)

 (51.733)
(488.885)

 496.226

(16.452)

 479.774

 110.261
 100.873

 (214.495)
 (1.520)
 29.231

 504.124

 (68.061)

 436.063

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General

95



TR
A

N
SR

ED
ES

 -
 T

ra
ns

po
rt

e 
de

 H
id

ro
ca

rb
ur

os
 S

oc
ie

da
d 

A
nó

ni
m

a 
(T

R
A

N
SR

ED
ES

 S
.A

.)

ES
TA

D
O

 D
E 

EV
O

LU
C

IO
N

 D
EL

 P
A

TR
IM

O
N

IO
 N

ET
O

 P
O

R
 L

O
S 

EJ
ER

C
IC

IO
S 

TE
R

M
IN

A
D

O
S 

EL
 3

1 
D

E 
D

IC
IE

M
B

R
E 

D
E 

20
05

 Y
 2

00
4

(E
xp

re
sa

do
 e

n 
m

ile
s 

de
 b

ol
iv

ia
no

s)

 S
al

do
s 

al
 3

1 
de

 d
ic

ie
m

br
e 

de
 2

00
3

  C
on

st
itu

ció
n 

de
 re

se
rv

a 
le

ga
l

  D
ist

rib
uc

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s 
ap

ro
ba

da
 e

n 
la

 Ju
nt

a 
G

en
er

al
  O

rd
in

ar
ia

 d
e 

Ac
cio

ni
st

as
 d

el
 2

0 
de

 s
ep

tie
m

br
e 

de
 2

00
4

  A
ju

st
e 

po
r t

ra
du

cc
ió

n 
de

 m
on

ed
a 

ex
tra

nj
er

a

  G
an

an
cia

 n
et

a 
de

l e
je

rc
ici

o

  S
al

do
s 

al
 3

1 
de

 d
ic

ie
m

br
e 

de
 2

00
4 

(M
od

if
ic

ad
o)

  A
ju

st
e 

po
r t

ra
du

cc
ió

n 
de

 m
on

ed
a 

ex
tra

nj
er

a

  C
on

st
itu

ció
n 

de
 re

se
rv

a 
le

ga
l

  D
ist

rib
uc

ió
n 

de
 d

iv
id

en
do

s 
ap

ro
ba

da
 e

n 
la

 Ju
nt

a 
G

en
er

al
  O

rd
in

ar
ia

 d
e 

Ac
cio

ni
st

as
 d

el
 0

8 
de

 s
ep

tie
m

br
e 

de
 2

00
5

  G
an

an
cia

 n
et

a 
de

l e
je

rc
ici

o

  S
al

do
s 

al
 3

1 
de

 d
ic

ie
m

br
e 

de
 2

00
5

 1
.0

04
.8

12  -  -  -  -
   1

.0
04

.8
12

-  - -  -

   1
.0

04
.8

12

Im
po

rte
s 

ex
pr

es
ad

os
 e

n 
m

on
ed

a 
de

l 3
1 

de
 d

ici
em

br
e 

 d
e 

20
05

  8
75

.6
99  -  -  -  -

   8
75

.6
99

-  - -  -

   8
75

.6
99

 4
2.

83
1

 1
3.

57
5  -  -  -

 5
6.

40
6  -

 1
5.

19
1  -  -

 7
1.

59
7

 1
.0

40
.5

76

 1
35  -  8  -

 1
.0

40
.7

19  -

 (4
1)  -  -

 1
.0

40
.6

78

 (2
9.

82
6)  -  -

 5
4.

72
3  -

 2
4.

89
7

 4
.4

91  -  -  -

 2
9.

38
8

 2
74

.9
95

 (1
3.

71
0)

 (2
60

.6
17

)  -

 3
03

.0
73

 3
03

.7
41  -

 (1
5.

15
0)

 (2
88

.2
22

)

 4
36

.0
63

 4
36

.4
32

 3
.2

09
.0

87  -

 (2
60

.6
17

)

 5
4.

73
1

 3
03

.0
73

 3
.3

06
.2

74

 4
.4

91  -

 (2
88

.2
22

)

 4
36

.0
63

 3
.4

58
.6

06

Jo
rg

e 
Ba

ca
rre

za
Co

nt
ad

or
 G

en
er

al
St

ep
he

n 
Au

ld
Co

nt
ro

lle
r

Pe
tru

s V
er

sc
hu

re
n

Vi
ce

pr
es

id
en

te
 F

in
an

za
s

Er
ne

st
o 

Bl
an

co
 P

re
sid

en
te

 y
 G

er
en

te
 G

en
er

al

Ca
pi

ta
l

so
cia

l
Pr

im
a

de
 e

m
isi

ón

Aj
us

te
 a

cu
m

ul
ad

o
po

r t
ra

du
cc

ió
n 

de
m

on
ed

a 
ex

tra
nj

er
a

Re
se

rv
a

le
ga

l
Aj

us
te

 g
lo

ba
l

de
l p

at
rim

on
io

Re
su

lta
do

s
ac

um
ul

ad
os

To
ta

l

La
s 

no
ta

s 
y 

an
ex

os
 I 

a 
IV

 q
ue

 s
e 

ac
om

pa
ña

n 
fo

rm
an

 p
ar

te
 in

te
gr

an
te

 d
e 

es
to

s 
es

ta
do

s.



97

TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima
(TRANSREDES S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresado en miles de bolivianos)

Ganancia neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la ganancia neta al efectivo
proveniente de operaciones

  Depreciaciones
  Amortización de cuenta diferida
  Previsión para indemnizaciones
  Previsión para cuentas incobrables
  Castigo de activos fijos y proyectos abandonados
  Ganancia/pérdida por conversión de deuda a largo plazo
  Intereses sobre préstamos a empresas afiliadas
  Provisión para retención de impuestos - intereses afiliadas
  Ganancia/pérdida sobre inversiones en afiliadas
  Intereses sobre préstamos - largo plazo
  Intereses sobre bonos
  Costo de operaciones con derivados financieros
  Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos operativos
  (Incremento) disminución en cuentas por cobrar comerciales
  (Incremento) disminución neta en otras cuentas por cobrar y otros activos
  Disminución en cuentas por pagar
  Liquidación de operaciones con derivados financieros
  Pago de intereses - bonos
  Pago de intereses - deuda a largo plazo
  Disminución neta en deudas sociales y fiscales
  Disminución neta en otros pasivos
  Pago de beneficios sociales

Total flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión
  Disminución en préstamos a empresas afiliadas
  Compra neta de activos fijos

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo utilizado en actividades financieras
  Pago de dividendos
  Pago de bonos
  Pago de deuda financiera
  Incremento en obligaciones financieras

Total flujo de efectivo utilizado en actividades financieras

Incremento neto de efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo

Efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas y anexos I a IV que se acompañan forman parte integrante de estos estados.

    436.063

   217.152
   51.733

   8.521
   4.097

   937
   (29.231)
   (82.424)

   -
   (110.261)

   105.727
   109.726

   -
   68.061

   780.101

   (3.264)
   (19.877)

   (4.622)
   -

   (109.290)
   (89.106)
   (28.934)

   (1.628)
   (6.178)

   517.202

   242.028
   (353.985)

   (111.957)

   (288.222)
   (161.600)

   (51.510)
   375.688

   (125.644)

   279.601

   576.233

   855.834

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

 303.073

 165.407
 47.274

 7.587
 -

 1.027
 1.997

 (94.375)
 (25.427)

 5.629
 71.128

 127.825
 3.005

 75.893

 690.043

 46.864
 15.489
 (8.233)

 7.377
 (126.541)

 (51.955)
 (5.139)
 (5.279)
 (2.852)

 559.774

 119.035
 (205.143)

 (86.108)

 (260.612)
 (161.600)

 (64.172)
 223.331

 (263.053)

 210.613

 365.620

 576.233

2004
 (Reexpresado)

2005

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General



2.1

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Transredes - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima (Transredes S.A.) esta registrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, con domicilio en el Km 71⁄2 de la antigua carretera a
Cochabamba. La Sociedad fue constituida en el marco de la Ley de Capitalización de empresas públicas
N° 1544 de fecha 21 de mayo de 1994, mediante la cual se le transfirieron activos de Yacimientos
Petrolíferos Fiscales Bolivianos (YPFB) relacionados con el transporte de hidrocarburos.

El objeto principal de la Sociedad es realizar actividades petroleras, en especial las actividades de
transporte de hidrocarburos de conformidad con la Ley de Hidrocarburos y sus reglamentos. Dichas
actividades incluyen la operación de un ducto (Campero - Arica) y una Terminal en Arica (Chile) bajo
la suscripción de un Contrato de Administración y Operación con YPFB.

Adicionalmente, la Sociedad tiene inversiones en otras compañías dentro de la industria petrolera,
como se describe a continuación:

Gas TransBoliviano S.A. (GTB S.A.), una subsidiaria en la cual la Sociedad tiene una participación del
51%, es propietaria y operadora dentro del territorio boliviano del gasoducto Bolivia - Brasil.

Transredes do Brasil Holdings Ltda., una subsidiaria en la cual la Sociedad tiene una participación del
99%, es el vehículo a través del cuál la Sociedad mantiene la inversión del 12% en Transportadora
Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda., propietaria en el territorio brasileño del gasoducto de la frontera
de Bolivia a Sao Paulo y Porto Alegre.

Los accionistas principales de la Sociedad son la Empresa TR Holdings Ltda., con una participación
del 50%, y las Administradoras de Fondos de Pensiones “Previsión BBV S.A.” y “Futuro de Bolivia
S.A.”, con una participación del 16,78% y 16,79% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenía contratados 425 empleados (2004: 391 empleados)
para cubrir sus operaciones.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros individuales de Transredes - Transporte de Hidrocarburos S.A. han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia para cumplir
con las disposiciones legales a las que está sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto,
no incluyen la consolidación de los estados financieros de las empresas subsidiarias de la Sociedad,
inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional.

Para evaluar la situación financiera de la entidad económica que conforman la Sociedad y sus empresas
subsidiarias, se han preparado estados financieros consolidados, de acuerdo con la Norma de
Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, los cuales se exponen como anexos I a IV a
los estados financieros.

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparación de estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que



(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

afectan los montos de activos y pasivos, y la exposición de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, así como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las áreas de mayor
importancia que requieren la utilización de estimaciones son aquellas relacionadas con la recuperación
de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas por la
Gerencia.

Consideración de los efectos de la inflación

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral
los efectos de la inflación. Para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos por la
Norma Contable N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia. El índice utilizado para actualizar
los rubros no monetarios es la variación en la cotización del dólar estadounidense respecto a la moneda
local. La variación del tipo de cambio durante la gestión 2005 fue del 0,25% (2004: 2,81%).

Criterios de valuación

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio
de Bs8.08 por US$ 1. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran dentro
de los resultados del ejercicio.

Disponibilidades restringidas

El monto expuesto en este rubro se encuentra depositado en cuentas bancarias en el exterior que
son administradas por un fideicomisario, y está invertido principalmente en letras del Tesoro del
Gobierno de los Estados Unidos de Norte América, colocados a plazos entre 22 y 91 días con un
rendimiento efectivo anual que oscila entre 1,87% y 3,85%. Estas inversiones están registradas a su
valor de mercado.

Portafolio de inversiones

El portafolio de inversiones, creado con fondos obtenidos de las actividades operativas, y que está
compuesto principalmente de inversiones de renta fija en el extranjero, en dólares estadounidenses,
es administrado en el exterior por tres fondos de mercado de dinero que invierten en valores de corto
plazo, con una duración promedio ponderada menor o igual a 60 días. Los valores tienen calificación
de riesgo mínima de A1/P1 con liquidez inmediata. Estas inversiones están contabilizadas a su valor
de mercado.

Activo Fijo

El costo de los activos fijos existentes al 16 de mayo de 1997 (fecha de cierre de la capitalización)
corresponde al valor con que dichos activos fueron traspasados a Transredes S.A. en la fecha de su
formación, actualizado a la fecha de cierre. Los bienes que fueron incorporados con posterioridad
al 16 de mayo de 1997, están contabilizados a su costo de adquisición actualizado.

La depreciación de los activos fijos se calcula utilizando el método de línea recta.  Los activos afectados
al servicio de transporte de hidrocarburos (ductos), se deprecian en función de la vida útil determinada
por el “Reglamento de Transporte de Hidrocarburos por Ductos”, Decreto Supremo N° 26116 de

2.2

2.3

2.3.1

2.3.2

2.3.3

2.3.4
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(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

fecha 16 de marzo de 2001 [20 años para los ductos existentes, 25 años para los ductos activados
en el período transitorio (16 de mayo de 1997 - 16 de mayo de 2001) y 35 años para los ductos
activados después del período transitorio].

Los edificios, equipos de computación, vehículos y los muebles y enseres se deprecian en función a
las vidas útiles estimadas para cada uno 40, 4, 5 y 10 años respectivamente.

Inspección de ductos - chancho electrónico

El proceso de mantenimiento de ductos incluye la inspección de líneas mediante un equipo computarizado,
conocido en la industria petrolera como chancho electrónico, que se desliza por el interior del ducto
y registra la condición física del mismo. Sobre la base de reportes emitidos por dicho equipo, el
departamento de mantenimiento de líneas de la Sociedad realiza su plan de trabajo. La Gerencia de
la Sociedad ha determinado que, debido a temas de seguridad operativa, dichas inspecciones deben
realizarse cada 7 años. Consecuentemente, el costo de este proceso es activado y amortizado a lo
largo de dicho período.

Mantenimiento mayor a compresores y unidades de bombeo

El proceso de mantenimiento de compresores y unidades de bombeo incluye un proceso que se
denomina mantenimiento mayor u “overhauls”. Dicho proceso se realiza, según especificación de
fábrica, cuando los compresores o unidades de bombeo han alcanzado un determinado número de
horas de servicio. Consecuentemente, los costos incurridos en realizar los overhauls son activados y
amortizados multiplicando las horas reales de servicio por un factor que se determina dividiendo el
costo total del overhaul entre el número máximo de horas recomendadas por fábrica entre overhauls.

Amortización - cuenta diferida

La cuenta diferida {que incluye el ajuste de ingresos, realizado durante el período transitorio, más los
intereses acumulados del 7% sobre el ajuste de ingresos y los costos incrementales (ver Nota 7)} se
amortiza utilizando el método de unidades transportadas. Bajo este método, la amortización es
calculada multiplicando el monto acumulado por estos conceptos en la cuenta diferida por un factor
determinado mediante la división de la cantidad de producto transportado en un período entre la
cantidad total estimada a ser transportada durante la vigencia de la concesión.

Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones en otras compañías, en las cuales la Sociedad tiene influencia significativa
(generalmente cuando posee más del 20% de las acciones), han sido valuadas por el método del
valor patrimonial proporcional, utilizando como base los últimos estados financieros disponibles de
las empresas emisoras. Toda otra inversión está valuada a su costo actualizado. El monto de las
inversiones en empresas fuera de Bolivia está traducido a bolivianos al tipo de cambio de cierre del
ejercicio. La pérdida o utilidad no realizada resultante de este procedimiento se incluye dentro del
patrimonio en la cuenta “Ajuste acumulado por traducción de moneda extranjera” hasta que se
disponga de la inversión.

Operaciones con derivados financieros

En la gestión 2004, la Sociedad utilizaba derivados financieros para cubrir el impacto de las fluctuaciones

2.3.4.1

2.3.4.2

2.3.5
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(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

en la cotización de las monedas, diferentes al dólar estadounidense, en las que están denominadas
sus obligaciones financieras. La operación con derivados financieros existente se contabilizaba de la
misma forma en la que se contabilizaba la obligación que se estaba cubriendo. La operación con
derivados financieros utilizada para cubrir la exposición de riesgos cambiarios, se registraba a valor
de mercado, llevando las correspondientes pérdidas y ganancias a resultados en el momento en que
se llevaba a resultados las ganancias y pérdidas generadas sobre la obligación que se estaba cubriendo.

Costos de financiamiento

La Sociedad activa costos de financiamiento, dentro del saldo de las obras en curso, para aquellos
proyectos cuyo valor presupuestado es igual o superior a US$ 500. Los costos financieros se activan
hasta el momento de la puesta en marcha del activo construido.

Impuesto a las utilidades de las empresas (IUE)

La Sociedad determina el cargo por este impuesto aplicando el método de lo diferido. Este método
requiere la contabilización de las diferencias temporarias entre el resultado contable e impositivo a
la tasa impositiva vigente (25%). Dichas diferencias se generan cuando el reconocimiento de ingresos
y gastos según las normas impositivas no ocurre en el mismo período en el que se reconocen los
ingresos y gastos contables.

Previsión para indemnizaciones

La previsión para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo, contingente
o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Según las disposiciones legales vigentes, transcurridos cinco
años de antigüedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnización, equivalente a un
mes de sueldo por año de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad actualiza su patrimonio neto a moneda de cierre. La contrapartida de dicha actualización
se carga a los resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por inflación y tenencia de bienes”.

El ajuste correspondiente a las cuentas “Capital social”, “Prima de emisión”, “Ajuste acumulado por
traducción de moneda extranjera” y “Reserva legal” se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste
global del patrimonio”, mientras que el ajuste correspondiente a los Resultados acumulados queda
expuesto bajo esa denominación.

Resultado del ejercicio

La Sociedad determina el resultado del ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflación. No
se ajustan los rubros individuales del estado de resultados, pero se registra un ajuste global en la
cuenta "Ajuste por inflación y tenencia de bienes". Este procedimiento origina una distorsión general
no significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Presentación y modificación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2004

Las cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 fueron reexpresadas a
moneda del 31 de diciembre de 2005 a efectos comparativos.

2.3.8
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El balance general y el estado de evolución del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2004 incluyen
una modificación con respecto a los que fueron originalmente emitidos. Dicha modificación fue
realizada con el propósito de mostrar los efectos del ajuste de la inversión que mantiene la subsidiaria
de la Sociedad Transredes do Brasil Holdings Ltda. en la empresa Transportadora Brasileira Gasoduto
Bolivia-Brasil S.A. (TBG), y hacer los estados comparables con aquellos emitidos al 31 de diciembre
de 2005 (Ver Nota 9).

NOTA 3 - CAMBIOS EN LA LEY Y EN EL MARCO REGULATORIO DEL SECTOR PETROLERO

En fecha 17 de mayo de 2005, El Gobierno de Bolivia promulgó la nueva Ley de Hidrocarburos N°
3058, la cual cambia significativamente la forma en la que debe operar la industria petrolera a partir
de esa fecha. Sin embargo, la ausencia de una reglamentación completa de la Ley dificulta el análisis
de los efectos que dicha Ley tendrá sobre el marco regulatorio de la Sociedad. El nuevo gobierno
posesionado el 22 de enero de 2006, aún no ha definido claramente su política con el sector,
consecuentemente, los efectos del cambio normativo en el negocio, posición financiera y resultado
de las operaciones de la Sociedad aún no pueden ser cuantificados.

NOTA 4 - PORTAFOLIO DE INVERSIONES

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs420,132 (2004: Bs313,382),
corresponde a inversiones en el exterior que son administradas en tres fondos de mercado de dinero
que invierten en valores de corto plazo con una duración promedio ponderada menor o igual a 60
días. Los valores tienen calificación de riesgo mínima de A1/P1 con liquidez inmediata. El rendimiento
promedio del año 2005 para el primer fondo (CILR) fue de 3.13% anual (2004: 1.29% anual), para
el segundo (ABN-AMRO) fue de 3.03% anual (2004: 1.20% anual), y para el tercero (UBS Internacional)
fue de 3.47% anual.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Bs

20042005

Bs

Transporte Gas
Mercado interno
Mercado exportación
Transporte Líquidos
Mercado interno
Mercado exportación
Almacenamiento
Menos previsión para cuentas incobrables

14,304
54,185

30,392
6,502
2,686

-

108,069

14,706
57,630

26,841
6,906
2,274

(3,552)

104,805



NOTA 6 - PRESTAMOS A EMPRESAS RELACIONADAS

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2004

Bs Bs

Corto Plazo Largo Plazo

2005

Corto Plazo Largo Plazo

Bs Bs

Préstamos subordinados
Transredes Do Brasil Holdings  Ltda.
GTB S.A.
Intereses por cobrar de préstamos subordinados

Préstamos mezanine
GTB S.A.
Intereses por cobrar de préstamos mezanine

Total

-
-
-
-

34,629
20,842

55,471

55,471

243,858
149,401
230,246
623,505

34,629
-

34,629

658,134

-
-
-
-

34,629
26,827

61,456

61,456

244,060
149,403
223,693
617,156

190,457
-

190,457

807,613

Los préstamos subordinados otorgados a las empresas relacionadas, Transredes Do Brasil Ltda. y GTB
S.A., devengan intereses a una tasa anual del 12% y 15% respectivamente.

El préstamo mezanine otorgado a la empresa relacionada GTB S.A. devenga intereses a una tasa del
15% anual, con amortizaciones semestrales de capital que se iniciaron a partir del mes de septiembre
de 2004. El pago de intereses se inició en el mes de marzo de 2003.

NOTA 7 - CUENTA DIFERIDA

La actividad de transporte de hidrocarburos está sujeta a lo dispuesto por la Ley de Hidrocarburos
N° 3058, de fecha 17 de mayo de 2005, los reglamentos para el transporte de hidrocarburos por
ductos, establecidos en el Decreto Supremo N° 26116 de fecha 16 de marzo de 2001, y a toda
Resolución Administrativa que dicte la Superintendencia de Hidrocarburos. Entre otras atribuciones,
la Superintendencia regula las tarifas de transporte, y las aprueba sobre la base de los siguientes
principios:

• Asegurar el costo más bajo a los usuarios, precautelando la seguridad y continuidad del servicio, e
incentivar a los concesionarios para que puedan mejorar la eficiencia de sus operaciones.

• Permitir que los concesionarios, bajo una administración racional y prudente, perciban los ingresos
suficientes para cubrir todos sus gastos operativos, impuestos (con excepción del Impuesto a la
Remisión de Utilidades al Exterior), depreciaciones y costos financieros y obtener una tasa de retorno
adecuada y razonable sobre su inversión.

• Asegurar que las tarifas estén expresadas y pagadas en dólares estadounidenses.

Sobre esta base, la Superintendencia reconoció que la tarifa vigente para el primer período de cuatro
años (17 de mayo de 1997 al 16 de mayo de 2001) fue insuficiente para que Transredes S.A. cubra
sus costos y le permita obtener un retorno adecuado y razonable. Consecuentemente, durante ese
período, la compañía pudo calcular un ajuste de ingresos por un monto igual a la diferencia entre
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los ingresos reales y el requerimiento de ingresos aprobado por la Superintendencia. El ajuste se
registró como ingresos diferidos en el estado de resultados con el correspondiente débito a una cuenta
de activo (cuenta diferida). Esta cuenta, junto con las inversiones realizadas durante ese período (que
no formaron parte de la base de tarifas durante ese período), acumuló intereses a una tasa de 7%
anual.

El requerimiento de ingresos aprobado por la Superintendencia tenía por objeto cubrir gastos razonables
y prudentes [administración, operación, mantenimiento, depreciación, impuestos (excluyendo IVA),
tasa del SIRESE, e intereses por pagar sobre la deuda a largo plazo] más un retorno sobre patrimonio,
establecido como 12,5%, por los primeros diez años, más la tasa de inflación promedio del dólar de
los Estados Unidos de Norte América para los últimos cuatro años, publicado por el Fondo Monetario
Internacional.

Habiendo sido aprobado por la Superintendencia, el saldo acumulado en la cuenta diferida al 16 de
mayo de 2001 forma parte de la base tarifaria y será recuperado mediante futuras tarifas. La
amortización del saldo acumulado se realiza utilizando el método de unidades transportadas.

Al 31 de diciembre de 2005, la amortización acumulada asciende a Bs184,185 (2004: Bs132,498),
y el cargo del ejercicio asciende a Bs51,733 (2004: Bs47,274).

NOTA 8 - ACTIVO FIJO

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Valor Neto

Bs Bs

2004

Valor de Origen

2005

Bs Bs

Terrenos y edificaciones
    Saldo inicial
    Altas
    Bajas

Ductos
    Saldo inicial
    Altas
    Bajas

Vehículos
    Saldo inicial
    Altas
    Bajas

Muebles y enseres
    Saldo inicial
    Altas
    Bajas

Traspaso

157,716
  16,085

  -
  173,801

  4,344,568
  314,747
  (4,570)

  4,654,745

  25,428
  3,763

  (3,409)
  25,782

      30,485
  2,948

  -
  33,433

4,887,761

Depreciación Acumulada Valor Neto

  (16,550)

  (1,276,556)

  (20,280)

    (14,971)

(1,328,357)

  157,251

  3,378,189

  5,502

       18,462

3,559,404

  142,320

  3,264,687

  4,278

  18,184

3,429,469



La depreciación del ejercicio de Bs217,152 (2004: Bs165,407) ha sido cargada a resultados.

Derechos de Vía:

Dentro del proceso de capitalización, YPFB asumió la obligación de registrar en Derechos Reales y
entregar a la Sociedad los títulos que acreditan las servidumbres transferidas dentro de dicho proceso.
Luego de analizar las alternativas para perfeccionar los derechos de la Sociedad sobre las servidumbres
la Gerencia consideró que la mejor opción fue la de acogerse al proceso de saneamiento de la
propiedad agraria previsto por la Ley de Reforma Agraria. Este mecanismo prevé realizar el saneamiento
en todo el país en un plazo de 10 años. El saneamiento permite legalizar los derechos sobre la
propiedad agraria a través de una serie de procedimientos de variable duración, en todo caso no
menor a 18 meses. Con este propósito, YPFB suscribió un Convenio con Transredes y el INRA, para
proceder con el saneamiento de las áreas rurales de influencia, la cuales cubren 4,218 Km lineales
de ductos. Durante la gestión 2005, de un total de 2047 Km lineales de ductos en áreas en proceso
de saneamiento se logró alcanzar los siguientes resultados: i) 231,7 Km en procesos remitidos a
Titulación; ii) 778,5 Km en la etapa de Resoluciones Finales de Saneamiento y iii) 116,8 Km de ductos
en áreas con Exposición Pública de Resultados.

Con respecto a las servidumbres que no se encuentran en áreas urbanas, la Sociedad ha desarrollado
una estrategia de regularización que consiste en obtener de los Gobiernos Municipales resoluciones
administrativas que protejan el derecho de vía y prohíban a terceros todo tipo de edificación, por
tratarse de un servicio público. Al 31 de diciembre de 2005 se han obtenido resoluciones administrativas
en 24 de los 90 municipios por los que transcurren los ductos.

NOTA 9 -  INVERSIONES PERMANENTES

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Participación 2005 2004

Transredes Do Brasil Holdings Ltda. (*)
GTB S.A.
Otras inversiones

Total

Bs Bs%

99.0
51.0

87,541
221,884

1,177

310,602

86,138
108,662

1,177

195,977

105

Traspaso

Equipos de computación
    Saldo inicial
    Altas
    Bajas

Materiales - netos de provisión
por obsolescencia de Bs17.771

Obras en construcción

Total

4,887,761

  64,567
  9,209

  (91)
  73,685

49,495

213,556

5,224,497

(1,328,357)

  (55,223)

 -

  -

(1,383,580)

3,559,404

  18,462

49,495

213,556

3,840,917

3,429,469

  21,186

43,652

210,526

3,704,833



(*) Transredes Do Brasil Holdings Ltda. es una compañía subsidiaria “holding” que posee acciones
(12% del total) de Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda. (TBG).

Durante el ejercicio 2005, la subsidiaria de la Sociedad, Transredes do Brasil Holdings Ltda. (TDB),
realizó un ajuste al monto en Dólares Americanos que tenía registrado como inversión en la empresa
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda. (TBG). A pesar de que TDB había realizado la
inversión en TBG mediante aportes realizados en distintas fechas, y utilizando diferentes tipos de
cambio, el monto en dólares registrado en libros (US$ 12,343) surgió de a) dividir la participación de
TDB en el capital social reflejado en los estados financieros en Reales emitidos por TBG para la gestión
2000 entre el tipo de cambio existente a esa fecha, que resultó en un monto de US$ 11,747, y b)
agregar un aporte adicional de US$ 596 que TDB realizó en la gestión 2002.

El monto de la inversión se mantuvo constante hasta la gestión 2004 debido a que la inversión de
TDB en TBG se registra utilizando el método de costo, por no superar éste el 20% de participación
en el paquete accionario de la entidad emisora. En la gestión 2005, cuando TDB tuvo acceso, por
primera vez, a los estados financieros de TBG, emitidos en Dólares Americanos, y bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Norte América, el monto resultante
de aplicar el porcentaje de participación de TDB al capital social en dólares americanos incluido en
estos últimos estados financieros ascendía a US$ 18,015, monto que se asemejaba al monto en dólares
originalmente aportado por TDB. Consecuentemente, la gerencia de TDB procedió con el ajuste del
saldo en dólares de su inversión en TBG.

El ajuste realizado por TDB, a su vez, afectó el monto que Transredes S.A. tenía registrado como
inversión en TDB, el cual fue ajustado en el ejercicio 2005 (e incluido a efectos comparativos en el
ejercicio 2004) mediante un cargo a la cuenta inversiones permanentes con abono a la cuenta
patrimonial “ajuste acumulado por traducción de moneda extranjera” por tratarse meramente de
una ganancia no realizada por variación en el tipo de cambio (Ver Nota 16).

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Obligaciones financieras

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

10.a)

Fecha último
vencimiento

2005

Deuda BCB
BID-611-SF-BO
BID-709-SF-BO
BID-816-SF-BO
OECF BVC1 RIC 2

Deuda con proveedores
CONFAB

Deuda Multilateral
Deuda BID
Deuda CAF

Total deuda
Menos: Porción corriente
de las obligaciones
financieras a largo plazo
Obligaciones financieras
largo plazo

16-07-2020
24-03-2023
23-03-2028
20-12-2018

16-10-2009

15-02-2014
15-02-2014

Bs

Total
Total

Equivalente

66.293
397.500
121.239
122.416
707.448

35.671

704.616
469.744

1.174.360
1.917.479

108,895

1,808,584

8,205
49,195
15,005
15,150
87,555

4,415

87,205
58,137

145,342
237,312

13,477

223,835

US$

2004

Total
Total

Equivalente

73.108
429.645
127.785
148.696
779.234

44.585

479.208
319.467
798.675

1.622.494

52.404

1.570.090

9,048
53,174
15,815
18,403
96,440

5,518

59,308
39,538
98,846

200,804

6,486

194,318

Bs US$

(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)
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(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

· Las deudas BCB (Banco Central de Bolivia), expresadas en diferentes monedas (principalmente dólares
estadounidenses, yenes y euros), fueron originalmente contraídas por la República de Bolivia,
subrogadas a YPFB y luego, dentro del proceso de capitalización, traspasadas a Transredes S.A. Esta
última se comprometió a la cancelación, a través del Banco Central de Bolivia, mediante convenios
de reconocimiento y subrogación de deuda entre Transredes, YPFB y la República de Bolivia.

Las tasas de interés pagaderas sobre estos préstamos oscilan entre 2% y 7.19% anual.

· CONFAB es una empresa Brasileña que proporcionó las tuberías para el proyecto de expansión
YABOG (ver Nota 21.7).  El préstamo tomó la figura de un crédito de proveedores (“suppliers credit”)
a Transredes S.A. y tiene un plazo de 8 años amortizable semestralmente, y con una tasa fija de
7.53% anual.

La deuda con el BID y la CAF fue contraída el 15 de Diciembre de 2003 para financiar el programa
de inversión de la empresa para el período 2001-2005, tanto para proyectos de continuidad de
servicios como para proyectos de expansión que cuenten con contratos en firme a largo plazo. A
finales de la gestión 2005, la Sociedad acordó una enmienda al contrato original con el BID y la CAF
para ampliar el período del programa de inversión hasta el 2006.

La deuda con el BID y la CAF (Multilateral) está compuesta por:

(i) La Parte A con un monto comprometido de hasta US$ 125.000 que tiene un plazo de repago de
10 años y una tasa de interés anual que oscila entre LIBOR + 4,50% y LIBOR + 6,00% para el BID
y LIBOR + 5,35% para la CAF.

(ii) La Parte B con un monto comprometido de hasta US$ 66.000, que la Sociedad logró comprometer
en fecha 16 de diciembre de 2004 como resultado de un proceso de sindicación con bancos
comerciales. A comienzos de la gestión 2005, uno de los participantes de la Parte B manifestó su
intención de comprometer USD 2.000 adicionales a los USD 66.000 comprometidos a finales de
2004; el incremento fue aceptado por la Sociedad. En este sentido, el monto comprometido total
bajo la Parte B asciende a US$ 68.000. La Parte B tiene un plazo de repago de 7 años, y tiene una
tasa de interés que oscila entre LIBOR + 4,25% y LIBOR + 5,75%.

El perfil anual de vencimientos de los préstamos es el siguiente:

Año

  2006
  2007
  2008
  2009
  2010 en adelante
  Total

BCB

US$

5,382
5,382
5,382
5,382

66,027
87,555

CONFAB

US$

1,104
1,104
1,104
1,103

-
4,415

Multilateral

US$

10,053
20,105
20,105
20,105
74,974

145,342

TOTAL

US$

16,539
26,591
26,591
26,590

141,001
237,312

La Sociedad garantiza el correcto cumplimiento de estas obligaciones financieras con todos sus bienes
habidos y por haber, sin limitación de ninguna especie.

Operaciones con derivados financieros: Como se describe en la nota 2.3.7, la Sociedad utilizaba
derivados financieros para cubrir el impacto de las fluctuaciones en la cotización de las monedas
extranjeras, diferentes al dólar estadounidense, en las que están denominadas sus obligaciones
financieras. 107
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El efecto de las operaciones con derivados financieros en los resultados de la gestión 2004 representó
una ganancia neta de US$ 1,384 (equivalente a Bs11,183) que contrarrestó la pérdida neta no realizada
de US$ 1,632 (equivalente a Bs13,187) contabilizada sobre la deuda denominada en dichas monedas.
El costo implícito de entrar en estas operaciones con derivados financieros, durante la gestión 2004,
fue de US$ 372 (equivalente a Bs3,005).

La última operación con derivados financieros realizada por la Sociedad se liquidó el 17 de diciembre
de 2004, por lo que al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existe operación con derivados vigente.

La Sociedad está sujeta al cumplimiento de los siguientes lineamientos que derivan de estas obligaciones
financieras:

Requisitos para asumir nuevas obligaciones financieras: La Sociedad solo podrá asumir deuda de igual
o menor prioridad (deuda pari passu o subordinada) a la deuda Multilateral, la deuda BCB y la deuda
de los Bonos. Adicionalmente, la Sociedad no podrá asumir, sin la aprobación del Ministerio de
Hacienda, obligaciones financieras con vencimientos superiores a un año, a consecuencia de las cuales
la relación anual entre la generación interna de fondos y el servicio de la deuda resulte inferior a 1,2.

A partir de la contratación de la deuda Multilateral, la Sociedad garantiza el cumplimiento de sus
obligaciones con los acreedores garantizados (deuda Multilateral, deuda BCB y deuda de los Bonos),
mediante la asignación de sus ingresos por servicios de transporte de hidrocarburos a un fiduciario.

El fiduciario debe mantener, entre otras cuentas,  cuentas de reserva para el servicio de deuda de la
Sociedad con respecto a sus acreedores garantizados y fondos de amortización (sinking funds), que
son fondos a ser acumulados por la Sociedad para ayudar a mantener razones de cobertura de deuda
adecuadas y, además, el fiduciario debe transferir a la Sociedad los flujos de efectivo restantes.

Disponibilidades restringidas: El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs418,379
(cuenta de reserva Bs170,802; fondo de amortización Bs247,577) [2004: Bs247,506 (cuenta de reserva
Bs111,616; fondo de amortización Bs135,890)].

En relación a las cuentas administradas por el fiduciario (ver Nota 10.b), la Sociedad debe acumular
en las cuentas de reserva el monto equivalente al servicio de la deuda Multilateral, la deuda BCB y
la deuda de los Bonos -acreedores garantizados- de los próximos 6 meses (este período puede ser
extendido hasta 12 meses en situaciones especiales). Las cuentas de reserva para cada acreedor
garantizado tienen como límite máximo el servicio de deuda correspondiente al período de los próximos
6 (ó 12) meses de la deuda Multilateral. Las cuentas de reserva están dadas en garantía a los acreedores
garantizados .

La Sociedad debe acumular en estos fondos (sinking funds) el monto que se estime necesario para
mantener razones de cobertura de deuda adecuadas en los períodos de repago de la deuda de los
Bonos. Los montos acumulados en los fondos de amortización (sinking funds) pueden ser utilizados
para el repago/pago anticipado de la deuda de los Bonos y pueden ser también utilizados en forma
temporal para cubrir otras necesidades especiales de la empresa. Los fondos de amortización (sinking
funds) no son fondos dados en garantía.

Condiciones para el pago de dividendos: La Sociedad sólo podrá pagar dividendos una vez que haya
cumplido con las restricciones mencionadas en la Nota 17.

10.c)

10.d)

10.b)
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NOTA 11 - PROVISION PARA PASIVO AMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene contabilizado un monto de Bs7,920 (equivalentes a
US$ 980) [2004: Bs10,668 (equivalente a US$ 1,320)] como provisión para pasivo ambiental dentro
del Balance General. Este importe, que es el saldo no utilizado del monto inicial de US$ 2,416
(equivalente a Bs19,521) que fue asignado a Transredes S.A. por YPFB, corresponde a los valores de
pasivos ambientales cuantificados por las firmas consultoras Iris Environmental Systems y Dames &
More Inc., las que fueron contratadas por el Banco Mundial y el Ministerio de Capitalización. Dicho
valor fue contabilizado por YPFB al 31 de diciembre de 1995, de acuerdo con el programa de
remediación e inversión establecido para cada una de las instalaciones integrantes de los activos de
Transredes S.A.

Según lo establecido en el contrato de suscripción de acciones firmado entre TR Holdings Ltda.
(tenedora del 50% de las acciones de Transredes S.A.), el Ministerio Sin Cartera Responsable de la
Capitalización, el Cititrust Bahamas y Transredes S.A.M., el Estado Boliviano se responsabiliza y se
obliga a asumir el costo total de las acciones de remediación que sean necesarias con respecto a
cualquier contaminación ambiental situada en o alrededor de los activos de Transredes S.A., que se
derive de cualquier acto u omisión ocurrido antes de la fecha de cierre del proceso de Capitalización,
que en el caso de Transredes S.A. fue el 16 de mayo de 1997, o que sea materia de una acción
administrativa contra la Sociedad por parte de cualquier entidad o agencia gubernamental.

De acuerdo con lo establecido también en el contrato de suscripción de acciones, el costo de las
actividades de remediación, correspondiente a daños ocasionados por actividades desarrolladas antes
del 16 de mayo de 1997, debían estar identificados en un estudio ambiental más riguroso que sobre
las áreas asignadas, debía efectuar Transredes S.A. durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre de la capitalización.

En cumplimiento de las cláusulas del contrato de suscripción de acciones, Transredes S.A. realizó, a
través de la consultora Raytheon Engineers & Constructors Latin America, un estudio ambiental de
Fase II destinado a determinar el número de áreas que requieren remediación debido a los daños
ocasionados por actividades desarrolladas antes del 16 de mayo de 1997. Dicho estudio incluyó todas
las áreas y activos que posee la Sociedad. La Sociedad presentó el informe de la empresa consultora
Raytheon Engineers & Constructors Latin America, más las estimaciones de costos correspondientes,
al Ministerio de Comercio Exterior e Inversiones para el análisis y discusión posterior.

En fecha 10 de julio de 2001, la Sociedad firmó un convenio para pasivos ambientales con el Ministerio
de Comercio Exterior e Inversión, en el cual se establece que la Sociedad se obliga a invertir el monto
asignado únicamente en la remediación de suelos y aguas contaminadas. Según lo expuesto en el
Convenio, los trabajos de remediación  plasmados en el anexo al convenio firmado entre las partes
debían concluirse en un plazo no mayor a 3 años a partir de la fecha de suscripción del citado convenio.
Por motivos de fuerza mayor, el cronograma de remediación de pasivos sufrió modificaciones que
fueron puestas a conocimiento del Viceministerio de Industria y Comercio en fecha 10 de mayo del
2004. Dichas modificaciones incluían un nuevo cronograma a través del cual se planteaba  la
ampliación del plazo, como lo establece la cláusula 3.2.2. del citado Convenio. El 30 de abril de 2005,
sin haber recibido aún respuesta del Viceministerio sobre la modificación de cronograma, Transredes
S.A concluyó la remediación de los pasivos ambientales y envió su reporte de conclusión al Viceministerio
en fecha 13 de mayo de 2005. Al 31 de diciembre de 2005, Transredes S.A. aún está a la espera de
la verificación y aprobación de su reporte de ejecución.
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Sobre la base de estos antecedentes y considerando el reconocimiento explícito del Gobierno en
cuanto a asumir responsabilidad total sobre cualquier acción u orden administrativa de remediación
ambiental iniciada contra la Sociedad por parte de una entidad o agencia gubernamental por daños
ocasionados antes de la fecha de cierre de la capitalización, la  Gerencia considera que la provisión
para pasivos ambientales por Bs7,920 (equivalentes a US$ 980) [2004: Bs10,668 (equivalente a US$
1,320)], constituye la única obligación restante de Transredes S.A. con relación al daño ambiental
existente o resultante de acciones u omisiones anteriores al 16 de mayo de 1997. Consecuentemente,
ningún importe adicional ha sido contabilizado como pasivo ambiental.

NOTA 12 - BONOS POR PAGAR

El  saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs161,600 (equivalente a US$
20,000) en el corto plazo y Bs767,600 (equivalentes a US$ 95,000) en el largo plazo [2004: Bs161,600
(equivalentes a US$ 20,000) en el corto plazo y Bs929,200 (equivalentes a US$ 115,000) en el largo
plazo], se relaciona con las emisiones de valores de oferta pública denominadas como “Bonos
Transredes” que la Sociedad realizó con fechas efectivas 29 de junio de 2001 y 17 de septiembre de
2001. Dichas emisiones fueron realizadas con una calificación de riesgo local de AA2 del Pacific Credit
Rating S.A. A continuación, se detallan las características de las series emitidas:

SERIE

  A
  B
  C
  D
  E
  F
  Única

MONTO
US$

1,000,000.00
  4,000,000.00

  15,000,000.00
  20,000,000.00
  20.000,000.00
  20,000,000.00
  75,000,000.00

CLAVE

TRD-E1A-01
  TRD-E1B-01
  TRD-E1C-01
  TRD-E1D-01
  TRD-E1E-01
  TRD-E1F-01

  TRD-E2U-O1

PLAZO
EN DIAS

1.100
  1.100
  1.100
  1.440
  1.800
  2.160
  2.880

VALOR NOMINAL
US$

  1,000.00
  10,000.00
  50,000.00
  50,000.00
  50,000.00
  50,000.00
  50,000.00

VENCIMIENTO

 3 de julio de 2004
  3 de julio de 2004
  3 de julio de 2004

  8 de junio de 2005
  3  de junio de 2006

  29 de mayo de 2007
  6 de agosto de 2009

NUMERACION

del 001 al 1.000
  del 001 al    400
  del 001 al    300
  del 001 al    400
  del 001 al    400
  del 001 al    400
  del 001 al 1,500

TASA DE
INTERES

10,00%
  10,00%
  10,00%
  10,25%
  10,50%
  10,75%
  11,00%

Las series A, B, C y D fueron pagadas en su totalidad en las fechas de vencimiento respectivas. El pago
de intereses para las series E, F  y para la serie única, se continúa realizando cada 180 días.  El pago
del capital de las series restantes se realizará al vencimiento.

NOTA 13 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de esta cuenta, que no representa una deuda tributaria actual,
asciende a Bs383.566 (2004: Bs315,600), y proviene principalmente de: a) el 25% de la diferencia
existente entre las depreciaciones contables e impositivas, y el 25% del ingreso diferido neto de su
regularización, que generan un pasivo por impuesto diferido, y b) el 25% de la pérdida impositiva
acumulada, que representa un beneficio económico futuro y el 25% de la previsión para incobrables.
Estos últimos generan un activo por impuesto diferido, que contrarresta el pasivo antes mencionado.
El efecto neto registrado en el estado de resultados en la gestión 2005 fue un gasto por impuesto
diferido de Bs68.061 (2004: gasto por impuesto diferido de Bs75,893).

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de Transredes S.A., que se encuentra totalmente pagado, asciende a Bs1,004,812,000.00
y está dividido en 10,048,120 acciones con un valor nominal de Bs100 cada una.
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El valor patrimonial proporcional de cada acción (patrimonio neto dividido entre cantidad de acciones
en circulación) al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs344.21 [(2004: Bs329.10) modificado).

NOTA 15 - PRIMA DE EMISION

TR Holdings Ltda., que se adjudicó la suscripción de 5,024,060 acciones de Transredes S.A., con un
valor nominal de Bs100 cada una, pagó por las mismas un monto total de Bs1,378,105 equivalente
a la fecha de suscripción a US$ 263,500 que fue aportado como capital el 16 de mayo de 1997. El
mayor valor que surge entre el monto total pagado y el valor nominal de las acciones, asciende a
Bs875,699 y constituye una reserva especial denominada “Prima de Emisión” cuyo destino debe ser
acordado por la Junta de Accionistas de Transredes S.A. previa modificación del estatuto.

NOTA 16 - AJUSTE ACUMULADO POR TRADUCCIÓN DE MONEDA EXTRANJERA

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs29,388 [(2004: Bs25,418)
modificado], corresponde a las diferencias de cambio que surgen del registro de las inversiones de
Transredes en sociedades del exterior.  Estas Sociedades se encuentran en la República Federativa del
Brasil y utilizan como moneda funcional el Real. Estas diferencias de cambio son incluidas directamente
en el patrimonio neto de la Sociedad, como un componente separado, hasta la disposición de la
inversión, en cuyo momento será reconocida la ganancia o pérdida correspondiente en el resultado
del ejercicio en el que ocurra el hecho.

NOTA 17 - RESTRICCIONES SOBRE EL PAGO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO

De acuerdo con las disposiciones del Código de Comercio, las cláusulas del contrato de suscripción
de acciones y de los contratos de deuda, la Sociedad podrá distribuir dividendos a sus accionistas una
vez que:

Tenga constituida una reserva como mínimo del 5% de las utilidades efectivas y líquidas de cada
ejercicio obtenidas antes de su distribución. Este procedimiento debe realizarse hasta alcanzar un
monto igual al 50% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene constituida
una reserva legal de Bs71,597 (2004: Bs56,406).

Se encuentre al día en el cumplimiento de sus obligaciones  financieras.

Haya cumplido con los montos mínimos requeridos para las razones de cobertura de deudas históricas
y proyectadas.

No haya incurrido en un evento de incumplimiento.

Tenga los saldos requeridos en las cuentas de reserva para el servicio de deuda de cada uno de los
acreedores garantizados (ver Nota 10.c).

Tenga los saldos  requeridos en los fondos de amortización para mantener razones de cobertura de
deuda adecuadas (ver Nota 10.c).

Realice el pago de dividendos dentro de los 30 días posteriores a un pago de interés de la deuda
Multilateral durante el segundo semestre de la gestión 2005, la Sociedad acordó una enmienda al
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contrato original con el BID y la CAF para que el pago de dividendos sea realizado dentro de los 30
días posteriores al 30 de abril y 15 de agosto de cada año fiscal.

Tenga libre disponibilidad de por lo menos US$ 10,000 luego del pago de dividendos.

NOTA 18 - AJUSTE GLOBAL DEL PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a Bs1,040,678 (2004: Bs1,040,719),
corresponde al ajuste por inflación de las cuentas de Capital y Reservas, y sólo puede utilizarse para
incrementar el capital pagado o para absorber pérdidas.

NOTA 19 - GASTOS OPERATIVOS - NETOS

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

h)

  Gastos de personal
  Mantenimiento
  Infraestructura
  Servicios profesionales
  Servicios generales
  Comunicaciones
  Otros
  Alocaciones

2005

Bs

  129,311
  45,183
  31,656
  16,004
  14,445
  11,163
  26,850

  220,000

2004

Bs

(54,612)

  124,652
  43,066
  33,110
  11,592
  13,657

  8,715
  22,206

 217,254
(39,744)

NOTA 20 - PRINCIPALES COMPROMISOS DE LA SOCIEDAD

Inversión de los fondos de la capitalización

En relación con el aporte en efectivo de TR Holdings Ltda., la Sociedad estaba obligada a invertir el
monto integrado (US$ 263,500) dentro de un plazo máximo de 8 años a partir de la fecha de cierre
de la capitalización (16 de mayo de 1997).

El Ministerio de Comercio Exterior e Inversión, mediante Resolución  Ministerial N° 108/02, de fecha
2 de agosto de 2002, aprobó el cumplimiento del compromiso de inversión de US$ 263,500 por parte
de TR Holdings Ltda. mediante Transredes S.A., de acuerdo con lo estipulado en el contrato de
Suscripción de Acciones N° 43/97, de fecha 15 de mayo de 1997.

Proyecto PRONER

La Sociedad se comprometió a invertir US$ 10,000 en proyectos de electrificación rural en el marco
del Programa Nacional de Electrificación Rural (PRONER) a través de la constitución de la “Fundación
PRONER”. La inversión de dicho monto fue aprobada por el Directorio de la Sociedad y ratificada en
Junta General de Accionistas. A partir del 31 de diciembre de 2004 hasta el 22 de enero de 2006,
el Gobierno y la Sociedad estudiaron alternativas  para modificar el acuerdo original puesto que
limitaciones en su concepción y factores institucionales impidieron el desembolso de la inversión
comprometida. La Sociedad tiene previsto poner el tema en consideración del nuevo Gobierno.

20.1

20.2
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Inversión en Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia Brasil Ltda. (TBG)

En cumplimiento del acuerdo de financiación firmado por los accionistas de TBG, la Sociedad, a través
de su subsidiaria Transredes do Brasil Holdings Ltda., ha realizado contribuciones para la construcción
de los tramos Norte y Sur del lado Brasileño del gasoducto Bolivia - Brasil. En la actualidad, ambos
tramos del gasoducto se encuentran en operación.  Del saldo del compromiso de financiación para
este proyecto, la contribución final de TRANSREDES S.A. ascendía a un monto de US$ 1,400 y fue
cancelado en fecha 10 de enero de 2002. Sin embargo, existe una cláusula denominada “financiamiento
de costos en exceso del presupuesto” en la cual los accionistas se comprometen a invertir un monto
adicional de US$ 101,300, de los cuales US$ 12,100 corresponderían a Transredes S.A. según su
participación en el proyecto. Sobre la base de proyecciones financieras presentadas por TBG, la
gerencia de la Sociedad estima que dicho desembolso no será requerido en el futuro.

NOTA 21 - PRINCIPALES CONTRATOS FIRMADOS POR LA SOCIEDAD

Contrato de suscripción de acciones

Mediante este contrato, suscrito entre el Ministerio sin Cartera Responsable de la Capitalización, Shell
Gas (Latin America) BV, Enron Corporation, Enron Transportadora Holdings Ltd., Transredes S.A.M.,
TR Holdings Ltda., y el Cititrust (Bahamas) Ltda., se suscriben las acciones que, en el marco de la
capitalización de YPFB, fueron objeto de licitación pública internacional. Adicionalmente, se establecen
las obligaciones y responsabilidades de  las partes que intervienen.

Contrato de administración

Mediante este contrato, suscrito entre el Ministerio sin Cartera Responsable de la Capitalización,
Transredes S.A.M., TR Holdings Ltda., y el Cititrust (Bahamas) Ltda., se establecieron las reglas sobre
el gobierno y administración de la sociedad. Al haberse terminado el plazo del contrato el 17 de mayo
de 2005, las limitaciones y obligaciones impuestas al Administrador (TR Holdings Ltda) por virtud del
citado contrato se han extinguido. A partir de dicha fecha la administración y gobierno de la sociedad
se rige por las disposiciones del Código de Comercio, la Ley de Bonosol y sus reglamentos, los estatutos
y demás normas internas.

Contratos de reconocimiento de deuda y obligación de pago

Mediante estos contratos, Transredes S.A.M. (actualmente Transredes S.A.) reconoce ciertas deudas
contraídas por YPFB, y se compromete al pago de las mismas. Las garantías originalmente otorgadas
por YPFB en dichos contratos fueron reemplazadas por nuevas garantías otorgadas por Transredes
S.A. después del cierre del proceso de capitalización (Ver Nota 10).

Contrato de operación para administrar el Gasoducto de Gas TransBoliviano S.A.

Mediante este contrato, Transredes S.A. administrará la operación del lado boliviano del gasoducto
Bolivia-Brasil, el cuál es de propiedad de la empresa Gas TransBoliviano S.A., subsidiaria de la Sociedad.

Contrato de operación para administrar el Gasoducto San José – San Matías (GasOriente
Boliviano Ltda.)

Mediante este contrato, Transredes S.A. administrará la operación del lado boliviano del gasoducto
a San José - San Matías (GasOriente Boliviano Ltda.), el cual pertenece al consorcio formado por la

20.3

21.1

21.2

21.3

21.4

21.5

113



(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre Capital Social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

empresas Enron International Bolivia Holdings Ltd. y a Shell Gas Latin America BV.

Contrato de Garantía de Presión

Mediante este contrato, firmado entre Transredes S.A., Prisma Energy International Bolivia Holdings
Ltd. - antes Enron International Bolivia Holdings Ltd. - y Shell Gas Latin America BV, Transredes S.A.
asume un compromiso de garantizar cierta presión en el punto en el cual el gasoducto San José - San
Matías se conecta con el gasoducto Bolivia - Brasil. La Gerencia de la Sociedad estima que el costo
total de la inversión necesaria para garantizar la presión antes mencionada no superará los US$ 8,000.
En fecha 30 de marzo de 2005, tanto Prisma Energy International Bolivia Holdings Ltd. como Shell
Gas Latin America BV, dieron aviso escrito a Transredes S.A. sobre su elección de recibir la  garantía
otorgada por Transredes S.A., bajo este contrato.

Contrato de Transporte de Gas en Firme firmado con Petrobras Bolivia S.A. (PEB)

En fecha 9 de agosto de 2001, PEB y la Sociedad suscribieron este contrato para transportar hasta 6
MMm3d de gas por un plazo de 20 años de la interconexión del Campo San Alberto hasta la Planta
Compresora de Río Grande.  Dicho contrato fue aprobado por la Superintendencia de Hidrocarburos
en fecha 27 de julio de 2001. Para cumplir con este compromiso, la Sociedad realizó una ampliación
de su sistema de transporte en el Sur del país.

NOTA 22 - PROCESOS ADMINISTRATIVOS

Plan de contingencias - Siniestro Río Desaguadero

El 18 de julio de 2001, la Viceministro de Medio Ambiente y Recursos Naturales emitió la Resolución
Administrativa N° 011/01, por medio de la cual multó a la Sociedad con la suma de Bs12,249
(equivalente a US$ 1,520) por la supuesta falta de Transredes S.A. de no presentar el plan de
contingencias relacionado con el siniestro del Río Desaguadero. El 31 de julio de 2001, dicha Resolución
fue apelada por la sociedad ante el Ministro de Desarrollo Sostenible y Planificación. Entre diversos
argumentos, la sociedad presentó las evidencias que demostraban que el plan de contingencias fue
oportunamente presentado. El 20 de enero de 2006, la Sociedad fue notificada con una nueva
resolución de la Ministra de Desarrollo Sostenible y Planificación la cual desestima la apelación por
haberse operado el silencio administrativo negativo. El 27 de enero de 2006, la Viceministro de Medio
Ambiente y Recursos Naturales, amparada en la resolución ministerial que desestima la apelación,
otorgó a la sociedad 3 días para el pago de la multa fijada el 18 de julio de 2001.

El 3 de febrero de 2006, la sociedad presentó ante el  Ministro de Desarrollo Sostenible y Planificación
una solicitud de reconsideración, entre otras razones, aduciendo la falta de pronunciamiento de dicha
autoridad sobre el fondo de la apelación y, por la inconstitucional aplicación del silencio administrativo
negativo. En virtud de esta reconsideración, la sociedad presentó ante la Viceministro de Medio
Ambiente y Recursos Naturales una solicitud de suspensión de la ejecución de la multa.
La Sociedad considera que la multa no es procedente, razón por la cual no se ha registrado previsión
alguna en sus estados financieros.

Fiscalización integral - Año 2000

Durante la gestión 2005, el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) realizó una fiscalización integral
de los impuestos pagados por la Sociedad durante el año 2000.  Como resultado de dicha inspección,
el SIN emitió la Vista de Cargo N° 799-7904000011.020/2005, de fecha 26 de septiembre de 2005,

21.6

21.7

22.1

22.2



(Cifras expresadas en miles de bolivianos (dólares) - excepto por la información sobre capital social - Nota 14)

TRANSREDES - TRANSPORTE DE HIDROCARBUROS SOCIEDAD ANONIMA (TRANSREDES S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

reclamando un monto de Bs182.098 (equivalente a US$ 22,537).  Luego de varias reuniones, durante
las cuales la Sociedad presentó los descargos correspondientes, el SIN emitió la Resolución Determinativa
N° GGSC-DTJC N° 334/2005, de fecha 27 de diciembre de 2005, en la cual se plasma el reclamo final
del SIN por un monto Bs26,203 (equivalente a US$ 3,243).

Al estar en desacuerdo con el cargo realizado por el SIN, la Gerencia de la Sociedad, en fecha 16 de
enero de 2006, inició un Recurso de Alzada ante la Superintendencia Tributaria Regional, el cual se
encuentra en fase de notificación al SIN para que éste presente sus descargos y se proceda con el
período probatorio respectivo.

En la opinión de la Gerencia y de sus asesores legales y tributarios, la Sociedad tiene una posición
sólida para defenderse contra los cargos realizados por el SIN, razón por la cual no se ha realizado
provisión alguna al 31 de diciembre de 2005 con respecto a este caso.

NOTA 23 - CUENTAS PENDIENTES DE CONCILIACION CON CLIENTES

Empresa Petrolera Andina S.A. (Andina)

En fecha 1 de noviembre de 2002, Transredes S.A. interpuso ante la Superintendencia de Hidrocarburos
el recurso de controversia entre empresas reguladas, contra Empresa Petrolera Andina S.A. (Andina),
demandando el cobro de los cargos: Sobrecargo Cuenta Diferida (SCD) y Tarifa Mercado Interno
(TEMI) por el período comprendido entre el 17 de mayo de 2001 y 21 de junio de 2002, por un monto
estimado de US$ 2,100 (equivalentes a Bs16,968). De acuerdo con la opinión del asesor legal general
de la Sociedad, dicha pretensión tiene un razonable derecho de cobro. Consecuentemente, la Sociedad
registró una cuenta por cobrar a Andina, contra una cuenta de ingresos, por el monto antes
mencionado. Durante la gestión 2003, la Superintendencia de Hidrocarburos emitió un fallo a favor
de la Sociedad, y Andina procedió a realizar el pago correspondiente, menos un saldo de US$ 132.

Durante la gestión 2004, Andina respaldaba la falta de pago de su saldo restante en que el monto
no era correcto. Según Andina, el balance de volúmenes recibidos y entregados por Transredes S.A.,
procedimiento del cual surge el monto a cobrar a Andina, debía hacerse en forma diaria en lugar de
mensual. Este procedimiento fue analizado y aceptado por Transredes S.A. en el pasado y los balances
diarios se implementaron en Julio de 2003. En el mes de septiembre de 2004, en un esfuerzo para
resolver las diferencias en los períodos previos al cambio de procedimiento (2000 a Julio de 2003),
la Sociedad completó los cálculos utilizando balances diarios y, aunque no llegó al monto planteado
por Andina, el resultado mostró que los volúmenes facturados en dicho período estaban incorrectos
y que la cuenta por cobrar de Transredes S.A. debía incrementarse.

En fecha 21 de julio de 2005, ambas partes firmaron un acuerdo de conciliación de cuentas,  resultado
del cual Transredes S.A. emitió notas de crédito por ciertos montos conciliados a favor de Andina en
algunas facturas, y esta última procedió con el pago de saldos adeudados a Transredes S.A.

NOTA 24 - LITIGIOS

Contencioso tributario

En el mes de Noviembre de 2003, la Sociedad recibió del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN)
Resoluciones Determinativas por Bs24,858 (equivalentes a US$ 3,076) para la gestión 1997 y por
Bs34,872 (equivalentes a US$ 4,316) para la gestión 1998; estos documentos se relacionan con la
determinación del impuesto a las utilidades de la Sociedad en dichas gestiones. El SIN argumenta
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que, al determinar el impuesto a las utilidades en esas gestiones, la Sociedad utilizó incorrectamente
como gasto deducible la depreciación sobre la porción del activo fijo que provenía de un revalúo
técnico practicado sobre los activos fijos aportados por YPFB a la Sociedad en el proceso de Capitalización.

La Sociedad no está de acuerdo con la interpretación del SIN y ha iniciado dos procesos Contencioso
Tributario ante las instancias legales pertinentes. Al 30 de noviembre de 2004, la etapa probatoria
del proceso había concluido y los alegatos en conclusiones fueron realizados en el mes de enero de
2005. Al 31 de diciembre de 2005, el Juez de la causa no pronunció sentencia. 

Adicionalmente, el 7 de noviembre de 2005 la Sociedad fue notificada con la Resolución Determinativa
299/2005 por Bs96,908 (equivalente a US$ 11,994) correspondiente a cargos similares para las
gestiones 1999, 2000 y 2001. Los argumentos plasmados por el SIN son los mismos que se explican
en el primer párrafo de este numeral. Consecuentemente, en fecha 28 de noviembre de 2005, la
Sociedad inició un proceso Contencioso Tributario ante la instancia pertinente. Al 31 de diciembre
de 2005, la Sociedad continúa a la espera de que el juez a cargo de la causa cite con la demanda a
la Administración Tributaria.

Proceso legal

El 30 de diciembre de 2002, Carolina Ortiz Paz demandó en la vía civil a Transredes S.A., solicitando
el pago de US$ 10,000 por supuestos daños y perjuicios ocasionados por la servidumbre y el ducto
ONSZ II a un proyecto de urbanización a ser desarrollado en los terrenos de su propiedad en la localidad
de Buena Vista, Santa Cruz. En la primera instancia, el Juez dictó sentencia declarando probada la
demanda, y la Sociedad apeló la decisión ante la Corte Superior del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra. Adicionalmente, la Sociedad apeló otra Resolución en la cual el Juez de primera instancia
determinó la exclusión de Yacimientos Petrolíferos fiscales Bolivianos (YPFB), argumentando que dicha
empresa no era parte demandante ni demandada.

Luego de la inclusión de Yacimientos Petrolíferos Fiscales Bolivianos (YPFB) como parte co-demandada,
el Juez a cargo del proceso declaró probada la excepción de prescripción presentada por esta última,
mediante Auto 350, de fecha 18 de junio de 2004. El 8 de agosto de 2004, la demandante apeló
esta decisión ante la Corte Superior del Distrito de Santa Cruz, la cual mediante Auto de Vista de
25 de febrero de 2005 confirmó el auto apelado, por lo cual, en fecha 4 de marzo de 2005, la
demandante interpuso un recurso de casación en contra del Auto de Vista de 25 de febrero de 2005.
En fecha 16 de mayo de 2005, mediante Auto Supremo No. 115, la Sala Civil Primera de la Corte
Suprema de Justicia se pronunció sobre el recurso interpuesto por Carolina Ortiz Paz, declarándolo
improcedente en la forma e infundado en el fondo, concluyendo este proceso.

NOTA 25 - INCIDENTES EN LAS QUEBRADAS DE EL SALAO Y POJO

El 31 de diciembre de 2005, debido a una extraordinaria precipitación pluvial, más la deforestación
y degradación de suelos, se produjo un aluvión que arrastró palizada, piedras de gran tamaño y lodo
a través de la quebrada El Salao. Además de generar inundaciones en el poblado del mismo nombre,
afectando viviendas, caminos vecinales, servicios públicos de agua y electricidad, aludes en varias
zonas, e interrupción del camino de acceso a la quebrada, el aluvión provocó la rotura del ducto
OSSA-1 en dos tramos. En el momento que el aluvión llegó a la comunidad El Salao, en el ducto
OSSA-1 se transportaba un lote de Gas Licuado de Petróleo (GLP) que, una vez liberado, se expandió
y desplazó por el cauce del río hasta que encontró puntos de ignición que generaron explosiones en
los lugares donde ocurrieron las roturas. Veintinueve personas de la población El Salao sufrieron
quemaduras y se registraron daños a casas, animales, plantas, enseres domésticos, instrumentos de
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trabajo, cultivos y otros bienes. La Sociedad socorrió de inmediato a los heridos, activó su plan de
crisis, en todo su alcance, y reportó el evento a las autoridades y al seguro (En el incidente se perdieron
5.460 barriles de GLP).

Debido a la emergencia mencionada en el párrafo anterior, el 31 de diciembre de 2005, la Sociedad
dispuso el paro de operaciones del Oleoducto Santa Cruz - Cochabamba (OSSA-1), quedando producto
en la línea entre las estaciones de Oconi y Buena Vista. La expansión térmica de dicho producto generó
presiones en el ducto y ocasionó la ruptura del mismo el 3 de enero de 2006, en la quebrada por la
que pasa el río Pojo. En el incidente  se derramaron 5.502 barriles de crudo natural, que impregnaron
los suelos en un área de aproximadamente 2.500 metros cuadrados, con una profundidad promedio
de 1,5 metros. A pesar de que la crecida del río provocó inundaciones en un área de cultivos agrícolas,
los reportes analíticos demuestran que los suelos no presentan niveles totales de petróleo fuera de
norma. La Sociedad inmediatamente movilizó a su personal y al de sus contratistas a fin de contener
y limpiar la zona, activó el plan de crisis en todos sus alcances y reportó el evento a las autoridades
y al seguro.

La Gerencia de la Sociedad considera que los costos están cubiertos por su seguro, razón por la cual
al 31 de diciembre de 2005 ha efectuado únicamente la provisión de US$ 500, correspondientes al
deducible de su póliza.

NOTA 26 - TEMAS PENDIENTES DE RESOLUCION ORIGINADOS EN LA RELACION DE GAS
TRANSBOLIVIANO S.A. (GTB), UNA SUBSIDIARIA DE LA SOCIEDAD, CON PETROLEO BRASILEIRO
(PETROBRAS)

Al 31 de diciembre de 2004, Petrobras y GTB llegaron a un acuerdo provisional de conciliación de
cuentas con respecto a las disputas existentes entre ellas con relación a los siguientes temas:

Nación más favorecida - Descuentos en la tarifa para Petrobras si GTB logra cerrar contratos en firme
con terceras partes a una tarifa inferior a la tarifa combinada del GSA.

Reducción en el cargo por capacidad - Reducción de tarifas por cualquier déficit en las entregas en
el punto de entrega en frontera, neto de cualquier déficit en las recepciones realizadas en el punto
de recepción Río Grande.

Uso de capacidad supuesta para servicios de transporte interrumpibles otorgados a otros cargadores-
De acuerdo con los contratos de transporte de gas, cuando GTB usa la capacidad supuesta de Petrobras
para transportar gas para terceras partes en forma interrumpible, GTB debe entregar 75% de los
ingresos a Petrobras.

Cargo por uso no autorizado - Penalidad por usar capacidad contratada o capacidad supuesta para
transportar otros servicios en firme.

Penalidades por Daños II - Penalidades por déficit en las entregas en el punto de entrega en frontera,
neto de cualquier déficit en las recepciones realizadas en el punto de recepción Río Grande.

Entre los años 2002 y 2004, GTB registró provisiones para cubrir las pérdidas potenciales que pudiesen
surgir de las disputas con Petrobras. Al 31 de diciembre de 2005, el monto total provisionado en los
estados financieros de GTB es de US$ 13,389 (2004: US$ 13,100). Durante la gestión 2005, con la
excepción del cálculo de intereses, no se requirió realizar provisiones adicionales, ya que la conciliación
fue aceptada en su integridad. Los accionistas de GTB aprobaron formalmente el Acuerdo Marco en

a)

b)

c)

d)

e)
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la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de diciembre de 2005, y el Directorio de
Petrobras aprobó el mismo el 13 de diciembre de 2005. Las formalidades finales están siendo
completadas y se estima que el proceso culminará en el primer semestre de 2006.

La contratación de un ingeniero independiente en junio de 2004, para crear modelos financieros que
se adecuen a los contratos y para determinar si las entregas de gas efectuadas por un cargador de
GTB, fueron realizadas utilizando las capacidades de los contratos de transporte suscritos con Petrobras,
contribuyeron en forma significativa en lograr el acuerdo de conciliación que se refleja en los estados
financieros de GTB al 31 de diciembre de 2005.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Con excepción de lo mencionado en las Notas 22.2 y 25, entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha
de emisión de los presentes estados financieros, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa la información expuesta en los mismos.

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General



TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima

(TRANSREDES S.A.)

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresado en miles de bolivianos)

ACTIVO

Activo corriente

 Disponibilidades
 Disponibilidades restringidas
 Portafolio de inversiones
 Cuentas por cobrar comerciales
 Préstamos a empresas relacionadas
 Cuentas por cobrar compresión adicional
 Otras cuentas por cobrar
   Total activo corriente

Activo no corriente

 Préstamos a empresas relacionadas
 Cuentas por cobrar compresión adicional
 Cuenta diferida (neta de amortización acumulada)
 Activo fijo (neto de depreciación acumulada)
 Activos diferidos
 Inversiones permanentes
 Otros activos
   Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo corriente

 Porción corriente obligaciones financieras - largo plazo
 Porción corriente - bonos por pagar
 Cuentas por pagar
 Cuentas por pagar - empresas relacionadas
 Ingresos cobrados por adelantado
 Intereses por pagar sobre obligaciones financieras
 Intereses sobre bonos por pagar
 Deudas sociales y fiscales
 Provisión para pasivo ambiental
 Provisión para reclamos
 Otras provisiones
 Otros pasivos
   Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

 Obligaciones financieras - largo plazo
 Bonos por pagar
 Deuda contraída por empresas subsidiarias
 Intereses sobre deuda contraída por empresas subsidiarias
 Ingresos cobrados por adelantado
 Impuestos diferidos
 Previsión para indemnizaciones
 Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO NETO

 Capital social
 Prima de emisión
 Ajuste acumulado por traducción de moneda extranjera
 Reserva legal
 Ajuste global del patrimonio
 Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

169.292
   418.382
   478.910
   305.990

   21.065
   27.537

   117.095
   1.538.271

   186.850
   167.523

   1.006.930
   7.945.403

   1.907
   147.904

   58.289
   9.514.806

   11.053.077

   182.770
   161.600

   72.090
   784

   204.270
   60.737
   25.808
   46.072

   7.918
   108.183

   32.878
   34.014

   937.124

   2.099.467
   767.600
   264.741
   168.815

   2.624.788
   463.162

   54.702
   6.443.275

   7.380.399

   214.072

   1.004.812
   875.699

   29.388
   71.597

   1.040.678
   436.432

   3.458.606

   11.053.077

187.860
   247.507
   326.489
   282.776
   110.801

   27.537
   84.024

   1.266.994

   210.476
   195.059

   1.058.617
   7.906.377

   4.153
   147.904

   51.736
   9.574.322

   10.841.316

   121.661
   161.600

   72.494
   792

   207.672
   47.979
   25.371

   115.205
   10.666

   105.848
   52.908

   3.208
   925.404

   1.951.005
   929.200
   264.741
   137.093

   2.836.403
   340.249

   51.890
   6.510.581

   7.435.985

   99.057

   1.004.812
   875.699

   24.897
   56.406

   1.040.719
   303.741

   3.306.274

   10.841.316

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General

2005 2004
 (Reexpresado y

  modificado)

Anexo I
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TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima
(TRANSREDES S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
 (Expresado en miles de bolivianos)

Transporte de gas natural
  Doméstico
  Exportación
Transporte y almacenamiento de líquidos
  Doméstico
  Exportación
Otros ingresos
Menos: Impuesto a las Transacciones y Tasa Sirese

Total ingresos operativos

  Gastos operativos
  Depreciación - activo fijo
  Amortización - cuenta diferida

Ganancia bruta

Otros gastos netos

Ganancia operativa

  Ingresos financieros
  Egresos financieros
  (Pérdida) ganancia por traducción de deuda y operaciones con derivados financieros

Ganancia antes del impuesto a las utilidades e interés minoritario

 Impuesto a las utilidades - diferido
 Interés minoritario

Ganancia neta del ejercicio

2004
 (Reexpresado)

137.198
   1.234.446

   318.223
   72.558

   2.028
   (90.140)

   1.674.313

   (328.484)
   (300.608)

   (47.906)
   (676.998)

   997.315

   (86.246)

   911.069

   290.783
   (779.898)

   (9.841)

   412.113

   (96.144)
   (12.896)

   303.073

2005

157.285
   1.389.962

   350.567
   73.601

   5.381
   (93.219)

   1.883.577

   (329.616)
   (355.876)

   (51.688)
   (737.180)

   1.146.397

   (12.112)

   1.134.285

   282.283
   (763.406)

   26.845

   680.007

   (135.195)
   (108.749)

   436.063

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General

Anexo II
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TRANSREDES - Transporte de Hidrocarburos Sociedad Anónima
(TRANSREDES S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresado en miles de bolivianos)

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

2004
 (Reexpresado)

2005

Anexo IV

436.063

355.876
   51.688

   2.246
   2.335
   9.736

   937
   (26.845)
   168.048
   109.726

   31.722
   243.798

   (458.807)
   -

   135.195
   1.061.718

   (23.214)
   27.537

   (54.641)
   -

   (404)
   (155.290)
   (109.290)

   (69.132)
   8.005

   (6.925)

   678.364

   118.243
   (395.839)

   -

   (277.596)

   (288.222)
   (161.600)
   (136.924)

   375.688

   (211.058)

189.710

   115.019

   304.729

   761.856

   1.066.585

303.073

   300.608
   47.906

   2.311
   58.984

   8.823
   1.026
   9.841

   143.517
   127.826

   32.263
   266.866

   (428.717)
   3.006

   96.144
   973.477

   39.915
   45.498

   (76.386)
   7.377

   (16.217)
   (125.935)
   (126.541)

   (233)
   (9.639)
   (2.901)

   708.415

   95.021
   (223.711)

   (259)

   (128.949)

   (260.612)
   (161.600)

   (98.802)
   223.331

   (297.683)

   281.783

   12.831

   294.614

   467.242

   761.856

Ganancia neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la ganancia neta al efectivo proveniente de operaciones

  Depreciaciones
  Amortización de cuenta diferida
  Amortización de otros activos diferidos
  Provisión para reclamos
  Previsión para indemnizaciones
  Castigo de activos fijos y proyectos abandonados
  Pérdida (ganancia) por traducción de deuda a largo plazo y operaciones con derivados financieros
  Intereses sobre préstamos
  Intereses sobre bonos
  Intereses de anticipos y deudas subordinadas
  Intereses de ingresos cobrados por anticipado
  Amortización de ingresos cobrados por anticipado
  Costo de operaciones con derivados financieros
  Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos operativos

  Disminución (incremento) en cuentas por cobrar comerciales
  Disminución en cuentas por cobrar compañías afiliadas - compresión adicional
  Disminución neta en otras cuentas por cobrar y otros activos
  Liquidación de operaciones con derivados financieros
  Disminución en cuentas por pagar
  Pago de intereses - deuda a largo plazo
  Pago de intereses - bonos
  (Disminución) incremento neto en deudas sociales y fiscales
  Disminución neta en otros pasivos
  Pago de beneficios sociales

Total flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión

  Disminución neta en préstamos a empresas relacionadas
  Compra neta de activos  fijos
  Incremento en inversiones en otras sociedades

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo utilizado en actividades financieras

  Pago de dividendos
  Pago de bonos
  Pago de deuda financiera
  Incremento en obligaciones financieras, intereses por pagar e ingresos cobrados por adelantado

  Total flujo de efectivo utilizado en actividades financieras

  Incremento neto de efectivo, efectivo restringido y equivalente de efectivo antes de 

interés minoritario

  Interés minoritario

  Incremento neto de efectivo, efectivo restringido y equivalente de efectivo después 

de interés minoritario

  Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del ejercicio

  Efectivo, efectivo restringido y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Jorge Bacarreza
Contador General

Stephen Auld
Controller

Petrus Verschuren
Vicepresidente Finanzas

Ernesto Blanco
 Presidente y Gerente General


